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声明与提示

本产品说明书依据《私募投资基金监督管理暂行办法》（以下简称《暂行办法》）、

《私募投资基金信息披露管理办法》（以下简称《信息披露管理办法》）、《坤亨恒

信久远1号私募证券投资基金基金合同》（以下简称《基金合同》） 及其他有关规定

制作，基金管理人保证本产品说明书的内容真实、准确、完整，不存在任何虚假内容、

误导性陈述和重大遗漏。

投资者承诺以真实身份投资本基金，保证投资本基金财产的来源及用途合法，

并已阅知本产品说明书和《基金合同》全文，了解相关权利、义务和风险，自行承

担投资风险和损失。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证

基金一定盈利，也不保证最低收益。投资有风险，投资者认购、申购本基金时应认

真阅读本基金的《基金合同》。基金管理人的过往业绩不代表未来业绩。

投资者签订《基金合同》且合同生效后，投资者即为《基金合同》的委托人，

其认购或申购基金份额的行为本身即表明其对《基金合同》的承认和接受。投资者

将按照《信息披露管理办法》、《基金合同》及有关规定享有权利并承担义务。

本基金产品经中国证券投资基金业协会备案，备案编码：SXF153 。请投资者认真

阅读《基金合同》及其有关信息披露文件，并进行独立投资判断。请投资者认购或

申购与自己风险承受能力相适应的基金产品，并自行承担投资风险。
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第一节 产品结构图
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第二节 基金要素表

注：基金业绩报酬计提基准的设定根据本基金标的债券收益，参考基金年化收益率计算.

产品名称 坤亨恒信久远1号私募证券投资基金（备案编码：SXF153）

基金类型 契约型私募证券投资基金

标的投向
济宁市市中区城建投资有限公司2022年面向专业投资者非公开发行
公司第五期债券

募集规模 人民币 2亿元

申购金额 人民币 100 万元起

运作方式 本基金为契约型开放式基金

基金申购开放日 自基金成立之日起每个交易日开放申购

投资截止日 2024 年 7 月 19 日

基金托管人 中信建投证券股份有限公司

基金管理人 坤亨（北京）投资管理有限公司（基金业协会登记编号：P1070935)

投资收益 本基金投资收益来源为投资债券的利息收入

投资本基金
涉及的费用

认/申购/赎回费=0.00%

管理费=0.2%/年

托管费及外包服务费=0.05%/年

业绩报酬
计提基准

7%/年

风险收益特征 本基金属于 R3级基金产品，适合专业投资者及风险承受能力为
C3、C4、C5 型的普通合格投资者

收益分配方式 本基金的收益分配方式是现金分红，每年分红一次。

退出方式
投资截止日 T+7 个工作日内基金管理人执行赎回程序，根据投资人
持有基金份额及基金净值兑付本金及全部收益
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第三节 投资债券要素表

基金投资配置 济宁市市中区城建投资有限公司 2022 年面向专业投资者非公开发
行公司债券（第五期）

投资标的
证券简称

22市中05 (证券代码：194967.SH)

信用评级 主体信用评级为AA、债项信用评级为AA+

担保人 任兴集团有限公司（主体评级AA+）

增信措施 本次债券由任兴集团有限公司提供全额无条件不可撤销的连带责任
保证担保

流通市场 上海证券交易所

主承销商 开源证券股份有限公司，安信证券股份有限公司

票面利率 7.0%/年

付息日 2023 年 7 月 19 日、2024 年 7月 19 日

兑付日 2024 年 7 月 19 日

债券还本付息
方式

按年付息，到期一次性还本，最后一期利息随本金的兑付一起支付
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第四节 投资区域介绍

一、山东省

山东省位于我国东部沿海、黄河下游，山东省下辖16个地级市，形成“一

群两心三圈”的区域发展格局。山东省整体财政经济实力较强，2021年山东省

GDP 达到8.31万亿元，稳居全国第三，GDP同比增速为8.3%，两年平均增长

6.0%。财 政收入方面，2021年山东省全省一般公共预算收入7284亿元，同比增

长11%，收入规模在全国省份中继续位居第四。其中，税收收入5476亿元，同

比增长15.1%，税收占财政收入的比重达到75.2%，为近年来最高。总体来说，

山东省经济、财政收入均实现较大增长，特别是在实施减税降费和省内产业结

构调整的背景下，体现了山东省经济发展质量向好。

二、济宁市

济宁市是山东省下辖地级市，是山东省政府批复的淮海经济区中心城市之

一。位于山东省西南部，地理区位优越，是连接华东、华北的重要枢纽，也是

南水北调、北煤南运、西煤东运等国家经济战略工程的交汇点。济宁市是区域

经济强市和资源大市，拥有15个经济开发区，包括济宁国家级高新区和14个省

级开发区。济宁市拥有以煤炭开采、机械设备制造、造纸及纸制品、化工产品、

纺织业为主的多元化产业结构。依托优势产业，近年来济宁市经济持续增长。

2021年，济宁市地区生产总值为5069.96亿元，同比增长8.5%，经济总量在山东

省16个地级市中排名第6位，在全省经济发展中占重要地位。同年实现一般公

共预算收入440.5 亿元，同比增长 7.0%，其中税收收入331.8亿元，同比增长

9.9%，税收收入占比75.3%。

任城区是济宁市核心区域，是全市经济、政治和文化中心。根据2013年

山东省人民政府发布的《山东省人民政府关于调整济宁市部分行政区划的通

知》，原市中区、任城区合并为新的任城区，使任城区经济实力进一步增强。

任城区境内矿产资源丰富，形成了以煤炭开采与选洗、矿山机械制造、电力

和房地产等为支柱产业的产业格局。除传统支柱产业外，近年来任城区新旧

动能转换工作卓有成效，在下辖的省级运河经济开发区内设立了智慧信息现

https://baike.baidu.com/item/%E6%B7%AE%E6%B5%B7%E7%BB%8F%E6%B5%8E%E5%8C%BA/1439977
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代物流产业园、高端轻工产业园、新材料产业园和装备制造产业园。“十三

五”期间，开发区内国家高新技术企业发展到 64 家，高新技术产业产值占

比达到 21%。随着任城区经济发展水平不断提高，先后入选年度全国综合实

力百强区、全国科技创新百强区、全国新型城镇化质量百强区、全国投资潜

力百强区。2021年任城区完成地区生产总值592.06亿元，同比增长8.1%，同

年一般公共预算收入75.45亿元，同比增长8.5%，两项主要经济数据在济宁市

11个县市中均排名第二。

第五节 投资债券发行人基本情况介绍

一、发行人简介

发行人济宁市市中区城建投资有限公司成立于2007年9月。目前发行人的

控股股东和实际控制人均为济宁市任城区国有资产投资管理中心。发行人的

主营业务包括：城市基础设施建设项目投资、房地产开发、政府授权范围内

的国有资产经营、管网租赁、对外投资、担保（不含融资性担保）。

发行人是任城区重要的基础设施建设投融资主体，是区内基础设施建设工

程、棚户区改造等政府项目的主要承担者。在区内基础建设领域处于主导地位，

垄断优势显著，持续盈利能力较强。

二、发行人经营概况

目前济宁市市中区城建投资有限公司主要从事任城区基础设施建设、棚

户区改造及综合管廊租赁业务，营业收入规模较为稳定。2020年，2021年及

2022年第一季度，发行人营业收入分别为18.31亿，18.03亿元及5.29亿元。其

中，市政建设项目政府采购收入占比稳定在九成以上，是发行人最主要的收

入构成，体现了其在政府基建工程领域的专营属性。该类业务模式为发行人

通过公开招投标方式获取道路工程、公园绿化、棚户区改造等项目，项目采

用政府购买服务模式，政府回购时在成本基础上加成一定比例支付工程款，

回购资金分年度纳入任城区政府预算。2016年起，济宁市任城区开启新一轮

棚户区改造工程，棚改项目建设集中在2017-2019年，由于发行人在区域棚改
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领域处于主导地位，相关项目主要由发行人承接。因此该类业务可以为发行

人持续带来稳定的收入，使得发行人整体经营稳健。

发行人房地产业务系保障房安置回迁后剩余房源的销售，以及在工程施

工项目周边进行部分配套商业的开发，2018年以来该业务已无营业收入，相

关房产基本已经无存货。2020年，发行人新增综合管廊租赁业务，目前收入

占比较小。截至2022年一季末，济宁市市中区城建投资有限公司合并报表范

围内总资产为348.98亿元，所有者权益为127.67亿元，资产负债率为 63.42%。

发行人未来几年的发展定位依旧以市政项目建设业务为主，继续承担任

城区旧城改造、棚户区改造、保障房建设等政府重点工程。目前相关在建及

拟建项目投资规模较大，地方基础设施建设投资仍具备继续增长的空间，可

以预计公司未来将持续获得地方政府在项目回款和财政补贴上的支持。综上

所述，发行人的偿债能力较强。

过往债务履约情况：根据中国人民银行征信中心出具的企业信用报告，

截至2022年7月4日，发行人不存在未结清不良类信贷记录，已结清信贷信息

无不良类账户；公司各项债务融资工具均按时偿付利息，无到期未偿付或逾

期偿付情况。

三、竞争优势

1.区域经济发展较好。近年来，济宁市经济发展水平较高，经济实力处

于山东省各市上游水平，财政收入持续增长。任城区经济水平和财政实力在

济宁市下辖域内名列前茅，城乡一体化快速发展，带来基础设施建设需求的

增长，为发行人所处的行业提供了发展空间，增强了其持续经营的能力。

2.持续获得政府支持。公司持续获得地方政府大力增资和财政补贴。发

行人获得股东多次增资，实收资本增至18.5亿元。2019年、2020年分别获得政

府以货币形式拨付的项目资本金5.8亿元、12亿元以及房屋资产0.93亿元。

2019年、2020 年及2021年持续获得政府财政补贴2亿元、1.2亿元和1亿元。政

府的支持增强了发行人的筹资能力和抗风险能力。

3.区域专营属性突出。发行人在任城区基础设施建设工程、旧城改造、
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棚户区改造业务上具有竞争优势，承担了大量任城区重点工程和民生工程，

多年来积累了丰富的工程建设经验和人才队伍，人力资本优势明显。且发行

人历年的到期贷款偿付率和到期利息偿付率均为 100%，无任何逾期贷款，

与市内青岛银行、济宁银行、山东圣泰农村合作银行等商业银行和域外多家

股份制银行建立了长期合作关系，良好的资信条件和融资能力为发行人进一

步发展奠定了坚实的基础。

第六节 投资债券担保人基本情况介绍

一、担保人简介

本次债券由任兴集团有限公司提供全额无条件不可撤销的连带责任保证担

保。担保人任兴集团有限公司成立于2007年12月，目前担保人的控股股东和实

际控制人均为济宁市任城区国有资产运营评价中心。

任兴集团是任城区内主要的基础设施投资建设、安置房建设主体，主要

负责城区基础设施建设和回迁安置房的建设。

二、担保人经营概况

担保人是从事济宁市任城区基础设施建设和回迁安置房建设的主要经营实

体，近年来，先后承接了任城区主要道路、桥梁、绿化、管网等一系列基础设

施建设项目以及多个旧村改造工程。基础设施代建业务与回迁安置房建设业务

是担保人主要的营业收入来源。其中，基础设施代建业务主要是承担任城区内

的主要道路、桥梁、绿化及水系综合治理等工程；回迁安置房业务主要由任兴

集团及其子公司与政府签订协议后，作为项目建设主体，对回迁安置房进行建

设。两类业务盈利模式均为完工后政府进行回购，并按照成本加成比例支付项

目建设款。

2019年至2021年，担保人分别实现营业收入25.22亿元、25.74亿元和27.66

亿元，收入稳步增长。其中2021年，基础设施代建业务收入20.27亿元，占主

营业务收入的73.29%，回迁安置房建设业务收入3.12亿元，占主营业务收入

比重为11.28%，体现了担保人的城投属性。依托济宁市快速发展过程中持续
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增长的基础设施建设需求，可以预计担保人将保持较好的盈利能力。

截至2021年底，担保人任兴集团总资产规模为509.05亿元，所有者权益为

206.44亿元，资产负债率为59.45%。担保人资信状况优良，近三年的贷款偿

还率和利息偿付率均为100%，不存在逾期而未偿还的债务。担保人与多家金

融机构建立了长期、稳定的合作关系，融资渠道畅通。截至2021年12月31日，

担保人合并范围内共获得银行授信263.72亿元，实际使用金额为149.94亿元，

剩余未使用额度113.77亿元。目前担保人主体长期信用评级为 AA+，该等级

表明担保人偿还债务的能力较强，违约风险很低。综上所述，任兴集团为本

次债券提供全额无条件不可撤销的保证担保具有很强的增信作用。

第七节 业绩报酬计提基准说明

本基金业绩报酬计提基准的设定根据本基金标的债券收益，参考基金年

化收益率计算，具体说明如下：

基金年化收益率=（标的债券兑付本金-基金投资金额+标的债券利息收

入+交易净收益）÷基金投资金额÷投资期限（年化）-税费-基金运营费用

其中：税率=增值税税率3%，增值税附加税税率12%

基金运营费用=托管费0.025%/年+外包服务费0.025%/年+管理费0.2%/年。

以上年化收益率计算说明不代表对基金投资收益之承诺，投资人最终收益以赎

回登记日基金净值为准，基金财产的估值、会计核算、费用、税收及分配以

基金合同为准，详细说明请查询基金合同相关条款。

第八节 风险揭示

基金投资可能面临下列各项风险，包括但不限于特殊风险、一般风险，

风险揭示内容详见《风险揭示书》。请投资人详细阅读《基金合同》及《风

险揭示书》，认购或申购与自己风险承受能力相适应的基金产品。
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第九节 信息披露

基金管理人向基金份额持有人提供信息披露的报告包括定期报告和临时

报告，具体披露规则详见《基金合同》。

第十节 法律适用及争议的处理

有关本合同的签署和履行而产生的任何争议及对本合同项下条款的解释，

均适用中华人民共和国法律法规（为本合同之目的，在此不包括香港、澳门

特别行政区及台湾地区法律法规），并按其解释。

各方当事人同意，因本合同而产生的或与本合同有关的一切争议，合同

当事人应尽量通过协商、调解途径解决。经友好协商未能解决的，任何一方

当事人均应当向基金托管人注册地有管辖权的人民法院提起诉讼。

争议处理期间，合同当事人应恪守各自的职责，继续忠实、勤勉、尽责

地履行基金合同约定的义务，维护基金份额持有人的合法权益。

第十一节 备查文件及参考数据

1.济宁市经济财政数据：

http://www.jining.gov.cn/art/2022/5/30/art_65804_2776133.html

2.任城区财政数据：

http://www.rencheng.gov.cn/col/col65447/index.html?number=R

CA0713

3.济宁市市中区城建投资有限公司2022年面向专业投资者非公开发行公

司债券募集说明书（仅面向合格投资者）

4.济宁市市中区城建投资有限公司2022年面向专业投资者非公开发行公

司债券（第五期）信用评级报告（大公国际资信评估）

http://www.rencheng.gov.cn/col/col65447/index.html?number=R
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